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Une rentrée difficile

En septembre les marchés boursiers ont été chahutés dans un contexte macroéconomique globalement
adverse, entre hausses des taux, inflation et tensions géopolitiques. En France, le CAC 40 a perdu -4,5% et
s’établit désormais a 7 959 pts. De son c6té, le CAC Mid & Small a mal résisté et a cédé -5,8% pour
atteindre 13 765 pts.

Dans le méme temps, nos échantillons de valeurs Techs ont également souffert aprés un mois d’aoit
positif. Le Digital perd -1,4%, les ESN -3,7% et les Logiciels de -4,5%.
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CAC Mid & Small et CAC 40 (base 100-1Y)

e CACA0  wm==CAC Mid & Small

Evolution des principaux indices (YTD)

CAC Mid & Small CAC 40
30/09/2026 13 765,35 7 958,88
Var YTD -4,6% -2,3%
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Performances

Apres un mois d’ao(t positif, les ESN n’arrivent pas a
enchainer et reculent de -3,7% en septembre. A
I'exception d’Alten, aucune des valeurs de notre
échantillon n’affiche une performance mensuelle positive.
Parmi les baisses les plus marquées, nous trouvons Atos
avec une chute de -23,4%. Malgré une rentabilité en
redressement, le groupe fait toujours face a une
décroissance structurelle de son activité. De leur coté,
Wavestone et Sopra Steria cloturent également un mois
difficile sur le plan boursier avec des performances
respectives de -12,7% et -9,0%. Seul contributeur positif a
la performance, Alten progresse de +6,8% portée par des
recommandations favorables de brokers a l'issue d’une
publication semestrielle convaincante.

Du coté des Editeurs le tableau reste sombre avec un recul
global de -4,5%. Pourtant, certaines sociétés de
I’échantillon affichent de belles performances au terme du
mois de septembre. C’est le cas de Linedata dont le cours
de bourse s’est apprécié de +16,9% en septembre.
LU'éditeur de solutions pour les asset managers a
notamment dévoilé une légere reprise de son activité au
deuxieme trimestre 2026. Witbe se distingue également
avec une performance de +11,2% sur le mois. Le groupe a
publié pour la premiére fois un REX positif sur le premier
semestre depuis son entrée en bourse. Du coté des
mauvais contributeurs a la performance de septembre,
nous trouvons Coheris et Verimatrix avec des baisses
respectives de -13,9% et -7,6%.

En septembre, notre échantillon de valeurs digitales se
porte légerement mieux avec une performance tout de
méme négative de -1,4%. Cette performance est surtout
attribuable a la tres bonne performance mensuelle de SRP
Group qui représente c. 17% de la pondération de la
poche. Le groupe d’e-commerce enregistre une hausse
mensuelle de +11,2% malgré I'annonce du report de ses
résultats la semaine précédente. Les autres sociétés de
I’échantillon souffrent quant a elles d’un contexte dégradé
sur la consommation et sur le secteur retail. Parmi les plus
fortes baisses nous trouvons ISPD (-17,2%), Obiz (-6,8%) et
Groupe LDLC (-4,4%).
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Valorisation

Les éditeurs de logiciels se paient 12,3x I'EBIT fwd 12 mois (vs
16,9x sur 10 ans). Les valeurs digitales se paient 5,9x I'EBIT fwd
12 mois (vs 7,2x sur 10 ans) et pour les ESN 7,3x I'EBIT (vs 10,5x
sur 10 ans).

Shein et Temu lévent le pied

Le e-commerce frangais conserve une dynamique solide en 2026,
malgré un début d’inflexion du c6té des grandes plateformes
chinoises. Selon la Fevad, les ventes en ligne ont atteint 52,2
Md€ au deuxieme trimestre, en hausse de +8,5% sur un an. Sur
I'ensemble du premier semestre, la progression ressort a +6,6%,
proche des +7,1% enregistrés en 2025.

Le deuxieme trimestre a toutefois bénéficié d’'un mois de juin
exceptionnel, soutenu par les promotions et les fortes chaleurs,
qui ont dopé les ventes de ventilateurs, climatiseurs et autres
équipements de rafraichissement. Plus largement, le sport a
progressé de +16,2%, le textile de maison de +12,2% et la tech-
électroménager de +8,5%. Des juillet, la hausse des ventes de
produits est revenue a +4,8%.

La croissance reste surtout tirée par les volumes. Le nombre de
transactions a augmenté de +13,5% au deuxiéme trimestre,
tandis que le panier moyen a reculé de -4,3% a 59,7 €.

Le principal changement vient néanmoins de Shein, Temu et
AliExpress. Apres plusieurs années de forte progression, leur
dynamique ralentit. Depuis le ler juillet, les petits colis importés
dans I'Union européenne sont soumis a un prélevement de 3 €,
tandis que leurs audiences ont nettement reculé sur un an. Dans
le textile en ligne, leur part des volumes est passée de 25%
depuis le début de I'année a 23% en juillet.

Le mouvement reste a confirmer, mais le message est clair. Le e-
commerce conserve son role de moteur structurel du retail,
tandis que les plateformes chinoises entrent dans une phase plus
complexe, entre fiscalité accrue, pression réglementaire et
concurrence renforcée des enseignes traditionnelles.
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ESN France - Large

VE/CA VE/EBITDA VE/EBIT
Société Cours (€) Capitalisati 2025 2026e  2027e  2028e 2025 2026e  2027e  2028e 2025 2026e 2027e  2028e
Capgemini 104,4 17 741 1,0x 0,9x 0,9x 0,9x 6,3x 6,1x 5,8x 5,5x 7,6x 7,1x 6,8x 6,5x
Atos Group Se 21,2 423 0,2x 0,3x 0,3x 0,3x 2,2x 2,7x 2,6x 2,3x 5,5x 4,7x 4,6x 3,9x
Sopra Steria Group 162,7 3203 0,6x 0,6x 0,6x 0,6x 5,0x 4,7x 4,5x 4,4x 6,6x 6,2x 5,9x 5,6x
Alten Sa 82,0 2908 0,6x 0,6x 0,6x 0,5x 6,3x 5,5x 5,1x 4,9x 8,2x 6,7x 6,2x 5,8x
Moyenne 0,6x 0,6x 0,6x 0,6x 5,0x 4,8x 4,5x 4,3x 7,0x 6,2x 5,9x 5,4x
Mediane 0,6x 0,6x 0,6x 0,6x 5,6x 5,1x 4,8x 4,6x 7,1x 6,5x 6,0x 5,7x
PIE P/B Croissance BPA
2025 2026e  2027e¢  2028e 2025 2026e  2027e  2028e 2025 2026e 2027e  2028e
Capgemini 8,1x 8,9x 8,1x 7,6x 1,5x 1,5x 1,3x 1,2x 32% -5% 9% 8%
Atos Group Se -4,5x -3,6x 2,3x 1,7x -0,4x -0,3x -0,3x -0,3x -105% -62% -216% 31%
Sopra Steria Group 10,5x 10,5x 9,3x 8,7x 1,5x 1,4x 1,3x 1,2x 37% 5% 10% 6%
Alten Sa 27,2x 12,0x 10,8x 10,2x 1,3x 1,3x 1,2x 1,1x -3% 49% 12% 6%
Moyenne 10,3x 7,0x 7,6x 7,0x 1,0x 1,0x 0,9x 0,8x -10% -3% -46% 13%
Mediane 9,3x 9,7x 8,7x 8,1x 1,4x 1,3x 1,2x 1,1x 14% 0% 9% 7%
ESN France - Small & Mid
VEICA VE/EBITDA VE/EBIT
Société Cours (€) Capitalisati 2025 2026e  2027e  2028e 2025 2026e  2027e  2028e 2025 2026e 2027e  2028e
Assystem 36,7 575 1,0x 0,9x 0,9x 0,9x 10,7x 9,8x 9,4x 9,0x 13,9x 13,2x 12,6x 11,9x
Neurones 35,9 872 0,6x 0,6x 0,5x 0,5x 5,3x 4,9x 4,5x 4,1x 6,7x 6,2x 5,5x 5,0x
Wavestone 29,3 730 0,6x 0,6x 0,6x 0,6x 4,4x 4,6x 4,1x 3,9x 5,0x 5,0x 4,5x 4,3x
Sword Group 29,2 279 0,9x 0,8x 0,8x 0,7x 7,7x 7,0x 6,3x 5,6x 9,9x 8,6x 7,6x 6,7x
Aubay 50,8 647 1,0x 0,8x 0,8x 0,8x 9,8x 8,0x 7,5x 7,0x 10,9x 8,8x 8,3x 7,8x
Infotel 38,6 271 0,6x 0,5x 0,5x 0,5x 4,7x 4,2x 3,9x 3,7x 6,9x 5,7x 5,3x 4,9x
Moyenne 0,8x 0,7x 0,7x 0,6x 7,1x 6,4x 5,9x 5,6x 8,9x 7,9x 7,3x 6,8x
Mediane 0,8x 0,7x 0,7x 0,6x 6,5x 6,0x 5,4x 4,8x 8,4x 7,4x 6,6x 5,9x
PIE P/B Croissance BPA
2025 2026e  2027¢  2028e 2025 2026e  2027e¢  2028e 2025 2026e 2027e  2028e
Assystem 75,9x 17,7x 15,9x 14,5x 2,0x 1,8x 1,6x 1,5x 438% -6% 9% 8%
Neurones 16,7x 15,4x 13,8x 12,5x 2,2x 2,1x 1,9x 1,8x 1% 9% 12% 10%
Wavestone 8,9x 9,3x 8,1x 7,6x 1,0x 1,0x 0,9x 0,8x 12% -4% 16% 4%
Sword Group 13,8x 10,4x 9,0x 7,8x 3,7x 2,8x 2,5x 2,1x -8% 33% 15% 15%
Aubay 17,0x 13,9x 12,8x 11,9x 2,2x 2,1x 1,9x 1,7x 5% 23% 8% 7%
Infotel 17,2x 11,9x 11,1x 10,4x 2,2x 2,1x 1,9x 1,8x -6% 34% 6% 6%
Moyenne 24,9x 13,1x 11,8x 10,8x 2,2x 2,0x 1,8x 1,6x 73% 15% 11% 9%

Mediane 16,9x 12,9x 12,0x 11,2x 2,2x 2,1x 1,9x 1,7x 2% 16% 10% 8%
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Total ESN

VE/CA VE/EBITDA VE/EBIT
2025 2026e  2027e  2028e 2025 2026e  2027e  2028e 2025 2026e 2027e  2028e
Moyenne 0,7x 0,7x 0,6x 0,6x 6,2x 5,8x 5,4x 5,0x 8,1x 7,2x 6,7x 6,2x
Mediane 0,6x 0,6x 0,6x 0,6x 5,8x 5,2x 4,8x 4,6x 7,2x 6,5x 6,0x 5,7x
PIE P/B Croissance BPA
2025 2026e  2027e  2028e 2025 2026e  2027e  2028e 2025 2026e 2027e  2028e
Moyenne 19,1x 10,6x 10,1x 9,3x 1,7x 1,6x 1,4x 1,3x 40% 8% 12% 10%
Mediane 15,3x 11,2x 10,1x 9,4x 1,8x 1,6x 1,5x 1,3x 2% 7% 9% 8%
Source : Consensus analystes Factset au 30/09/26
Performance YTD (du 31/12/25 au 30/09/26)
ATOS GROUP SE -59,4%
WAVESTONE -46,9%
CAPGEMINI -27,2%
SWORD GROUP -19,2%
NEURONES -16,0%
AUBAY -11,6%
ASSYSTEM -10,2%
INFOTEL -5,4%
SOPRA STERIA GROUP 4,4%
-70% -60% -50% -40% -30% -20% -10% 0% 10%

Source : Factset au 30/09/26
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Editeurs de logiciels CAO

VEICA VE/EBITDA VE/EBIT
Société Cours (€) Capitalisation 2025 2026e 2027¢  2028e 2025 2026e  2027e  2028e 2025 2026e 2027e 2028e
Dassault Systemes 20,5 27 516 4,0x 3.9x 3,7x 3.5x 12,8x 11,0x 10,3x 9,7x 17,9x 12,1x 11,3x 10,5x
Lectra 20,8 785 1,6x 1,6x 1,5x 1,5x 10,8x 10,6x 8,9x 7,7x 24,3x 19,9x 14,7x 11,9x
Moyenne 2,8x 2,8x 2,6x 2,5x 11,8x 10,8x 9,6x 8,7x 21,1x 16,0x 13,0x 11,2x
Mediane 2,8x 2,8x 2,6x 2,5x 11,8x 10,8x 9,6x 8,7x 21,1x 16,0x 13,0x 11,2x
PIE P/B Croissance BPA

2025 2026e 2027¢  2028e 2025 2026e  2027e  2028e 2025 2026e 2027e 2028e
Dassault Systemes 23,0x 15,5x 14,6x 13,6x 3,1x 2,7x 2,5x 2,3x -1% 48% 6% 7%
Lectra 30,2x 29,0x 22,0x 16,8x 2,3x 2,2x 2,1x 1,9x -17% 12% 32% 27%
Moyenne 26,6x 22,3x 18,3x 15,2x 2,7x 2,5x 2,3x 21x -9% 30% 19% 17%
Mediane 26,6x 22,3x 18,3x 15,2x 2,7x 2,5x 2,3x 2,1x -9% 30% 19% 17%

Applications d'entreprise

VEICA VE/EBITDA VE/EBIT
Société Cours (€) Capitalisation 2025  2026e  2027e¢  2028e 2025  2026e  2027e  2028e 2025 2026e 2027e 2028e
Ateme 12,9 151 1,8x 1,6x 1,4x 1,3x ns 11,0x 7,9x 6,2x 43,0x 16,8x 10,7x 7,9x
Broadpeak Sa 22 27 0,7x 0,7x 0,6x 0,6x ns 4,6x 3.2x 2,6x nc nc 14,3x 6,5x
Coheris 8,8 50 3,5x nc nc nc 10,1x nc nc nc 17,2x nc nc nc
Equasens 30,8 467 1,6x 1,5x 1,4x 1,4x 5,7x 5,5x 5,1x 4,7x 7,9x 7,1x 6,7x 6,3x
Linedata Services 54,0 268 1,9x 1,8x 1,8x 1,7x 8,8x 6,9x 6,5x 6,0x 13,9x 9,6x 8,8x 8,0x
Planisware Sa 24,0 1667 7.3x 6,5x 5,8x 5,1x 21,0x 17,9x 15,6x 13,8x 24,1x 20,7x 18,1x 15,8x
Sidetrade Sa 194,2 294 4,9x 4,2x 3,7x 3,3x 61,3x  243x  189x 15,4x 79,6x 30,1x 23,5x 18,5x
Streamwide 71,0 199 7.2x 10,0x 9,3x 6,5x 14,0x 26,8x 23,3x 12,8x 33,9x nc nc 59,4x
Verimatrix 0,3 27 1,1x 1,2x 1,2x 1,1x nc 17,0x 13,0x 9,9x nc nc nc 86,5x
Wallix Group 23,3 165 3,9x 3,2x 2,7x 2,3x 36,5x 35,3x 21,8x 13,2x nc 87,3x 36,5x 17,7x
Witbe 45 18 1,0x 0,9x 0,8x 0,7x 8,6x 5,4x 4,9x 4.4x nc 192,7x 32,1x 14,8x
Moyenne 3,2x 3,2x 2,9x 2,4x 20,8x 15,5x 12,0x 8,9x 31,4x 52,0x 18,8x 24,1x
Mediane 1,9x 1,7x 1,6x 1,6x 12,0x 14,0x 10,4x 8,0x 24,1x 20,7x 16,2x 15,3x
PIE P/B Croissance BPA

2025  2026e  2027¢  2028e 2025  2026e  2027e  2028e 2025 2026e 2027e 2028e
Ateme 150,8x  18,4x 10,7x 7.,6x 4,2x 3,4x 2,6x 1,9x -118% 750% 74% 40%
Broadpeak Sa nc 45,8x 6,6x 4,2x 1,4x 1,4x 1,1x 0,9x -94% -350% 622% 57%
Coheris 16,4x nc nc nc 2,1x nc nc nc -11% nc nc nc
Equasens 11,4x 10,7x 10,1x 9,5x 1,8x 1,6x 1,5x 1,4x 9% 13% 6% 7%
Linedata Services 18,3x 11,4x 10,2x 9,1x 2,2x 1,9x 1,7x 1,5x -48% 67% 1% 12%
Planisware Sa 33,3x 28,3x 25,2x 22,0x 7,8x 6,7x 5,7x 4,9x 17% 20% 12% 13%
Sidetrade Sa 32,6x 31,6x 25,2x 20,1x 5,9x 5,0x 4,2x 3,5x 13% 4% 25% 25%
Streamwide 31,8x nc nc 71,1x 6,2x 6,7x 7,1x 6,4x 34% -130% 17% -213%
Verimatrix nc nc nc nc 0,9x 1,1x 1,3x 1,4x 614% -93% -33% -25%
Wallix Group nc 87,1x 36,8x 18,3x 16,9x 11,0x 8,4x 5,8x -80% nc 138% 101%
Witbe nc 16,7x 12,2x 9,2x 3,4x 2,8x 2,3x 1,8x -39% -263% 33% 36%

Moyenne 42,1x 31,2x 17,1x 19,0x 4,8x 4,2x 3,6x 3,0x 27% 2% 91% 5%
Mediane 31,8x  23,3x  11,5x  9,5x 3,4x 3,1x 2,4x 1,9x 1% 4% 21% 19%
Total Editeurs de logiciels
VEICA VE/EBITDA VE/EBIT

2025 2026e  2027¢  2028e 2025  2026e  2027e¢  2028e 2025 2026e 2027e 2028e
Moyenne 3,1x 3,1x 2,8x 2,4x 19,0x 14,7x 11,6x 8,9x 29,1x 44,0x 17,7x 22,0x
Mediane 1,9x 1,7x 1,7x 1,6x 11,8x 11,0x 9,6x 8,7x 24,1x 19,9x 14,5x 13,4x

P/E P/B Croissance BPA

2025 2026e  2027¢  2028e 2025  2026e  2027e¢  2028e 2025 2026e 2027e 2028e
Moyenne 38,6x 29,4x 17,4x 18,3x 4,5x 3,9x 3,4x 2,8x 21% 7% 79% 7%
Mediane 30,2x 23,3x 13,4x 13,6x 3,1x 2,8x 2,4x 1,9x 1% 12% 21% 19%

Source : Consensus analystes Factset au 30/09/26
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COHERIS -40,1%

EQUASENS -30,8%

SIDETRADE SA -20,0%

LECTRA -17,6%

WALLIX GROUP -5,7%

STREAMWIDE 0,0%

BROADPEAK SA 0,9%

LINEDATA SERVICES 18,8%

VERIMATRIX 48,5%

PLANISWARE SA 71,6%

ATEME 84,3%

WITBE 222,9%

-65% -45% -25% -5% 15% 35% 55% 75% 95% 115% 135% 155% 175% 195% 215% 235%

Source : Factset au 30/09/26

Ratio VE/CA prospectif 12 mois - Editeurs de logiciels France Ratio VE/EBIT prospectif 12 mois - Editeurs de logiciels France
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Marketing France

VEICA VE/EBITDA VE/EBIT
S t Cours (€) Cay tion 2025  2026e  2027e  2028e 2025  2026e  2027e  2028e 2025 2026e 2027e 2028e
Qwamplify 1,5 9 nc nc nc nc nc nc nc nc nc nc nc nc
High Co 3,5 72 0,4x 0,3x 0,3x 0,3x 4,2x 3,0x 2,6x 2,6x 7,2x 8,4x 4,7x 4,5x
Obiz S.A 2,6 15 0,3x 0,2x 0,2x 0,2x nc 11,2x 6,0x 4,6x nc 45,6x 10,4x 6,9x
Ispd Network 1,4 21 nc nc nc nc nc nc nc nc nc nc nc nc
Moyenne 0,4x 0,3x 0,3x 0,3x 4,2x 7,1x 4,3x 3,6x 7,2x 27,0x 7,5x 5,7x
Mediane 0,4x 0,3x 0,3x 0,3x 4,2x 7,1x 4,3x 3,6x 7,2x 27,0x 7,5x 5,7x
PIE P/B Croissance BPA

2025  2026e  2027e  2028e 2025  2026e  2027e  2028e 2025 2026e 2027e 2028e
Qwamplify 8,1x 28,4x 9,5x 8,5x 0,3x 0,3x 0,3x 0,3x -13% -76% 240% 0%
High Co 17,1x 35,5x 9,8x 9,4x 1,0x 1,1x 1,0x 1,0x -35% -5% 89% -3%
Obiz S.A nc 152,7x 7,4x 4,7x 2,2x 2,1x 1,4x 0,9x 81% -105% 800% 51%
Ispd Network 70,5x nc nc nc 5,9x nc nc nc -165% nc nc nc
Moyenne 31,9x 72,2x 8,9x 7,5x 2,3x 1,2x 0,9x 0,7x -0,3x -0,6x 3,8x 0,2x
Mediane 17,1x 35,5x 9,5x 8,5x 1,6x 1,1x 1,0x 0,9x -0,2x -0,8x 2,4x 0,0x

Edition France

VEICA VE/EBITDA VE/EBIT
Société Cours (€) Car tion 2025 2026e 2027e  2028e 2025 2026e  2027e  2028e 2025 2026e 2027e 2028e
Unify Group 1,7 104 0,4x 0,4x 0,4x 0,4x 3,4x 3,5x 3,2x 3,1x 4,1x 4,3x 3,9x 3,7x
Moyenne 0,4x 0,4x 0,4x 0,4x 3,4x 3,5x 3,2x 3,1x 4,1x 4,3x 3,9x 3,7x
Mediane 0,4x 0,4x 0,4x 0,4x 3,4x 3,5x 3,2x 3,1x 4,1x 4,3x 3,9x 3,7x
P/E P/B Croissance BPA

2025 2026e 2027e  2028e 2025 2026e  2027e  2028e 2025 2026e 2027e 2028e
Unify Group 6,1x 4,0x 3,5x 3,1x 0,5x 0,4x 0,3x 0,3x -30% 46% 12% 17%
Moyenne 6,1x 4,0x 3,5x 3,1x 0,5x 0,4x 0,3x 0,3x -30% 46% 12% 17%
Mediane 6,1x 4,0x 3,5x 3,1x 0,5x 0,4x 0,3x 0,3x -30% 46% 12% 17%
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E-commerce France

VE/CA VE/EBITDA VE/EBIT
Société Cours (€) Capitalisation 2025 2026e 2027e  2028e 2025 2026e  2027e  2028e 2025 2026e 2027e 2028e
Srp Groupe 1,0 116,2 0,3x 0,4x 0,4x 0,4x nc nc nc nc nc nc nc nc
Groupe Ldlc 12,1 74,4 0,2x 0,2x 0,2x nc 68,5x 4,5x 4,1x nc nc 7,2x 6,6x nc
Vente Unique.Com 16,3 159,4 0,8x 0,6x 0,6x 0,6x 8,0x 6,3x 5,6x 5,2x 12,9x 10,6x 9,5x 8,4x
Miliboo 1,6 11,3 0,3x 0,2x 0,2x 0,2x 42,5x 6,8x 5,2x 4,5x nc 10,1x 6,9x 5,6x
Kumulus Vape 2,9 8,5 0,1x 0,1x 0,1x 0,1x 2,2x 1,5x 1,3x 1,2x 3,1x 1,8x 1,5x 1,4x
Moyenne 0,3x 0,3x 0,3x 0,3x 30,3x 4,8x 4,1x 3,6x 8,0x 7,4x 6,1x 5,2x
Mediane 0,3x 0,2x 0,2x 0,3x 25,2x 5,4x 4,7x 4,5x 8,0x 8,6x 6,8x 5,6x
PIE P/B Croissance BPA

2025  2026e  2027e  2028e 2025  2026e  2027e  2028e 2025 2026e 2027e 2028e
Srp Groupe nc nc nc nc 3,2x 33,2x nc nc -20% 1% -19% -27%
Groupe Ldlc nc 11,6x 9,3x nc 0,8x 0,7x 0,7x nc -5959% -38% 25% nc
Vente Unique.Com 19,6x 15,0x 12,7x 10,5x 3,4x 3,0x 2,7x 2,4x 1% 30% 10% 13%
Miliboo nc 15,7x 10,4x 8,2x 1,7x 1,5x 1,3x 1,1x -88% 135% 220% 25%
Kumulus Vape 8,5x 4,5x 2,9x 2,7x 0,5x 0,5x 0,4x 0,4x -62% 125% 27% 7%
Moyenne 14,1x 11,7x 8,8x 7,2x 1,9x 7,8x 1,3x 1,3x -1224% 51% 53% 5%
Mediane 14,1x 13,3x 9,8x 8,2x 1,7x 1,5x 1,0x 1,1x -62% 30% 25% 10%

Total Digital

VE/CA VE/EBITDA VE/EBIT

2025 2026e  2027e  2028e 2025  2026e  2027e  2028e 2025 2026e 2027e 2028e
Moyenne 0,3x 0,3x 0,3x 0,3x 21,5x 5,3x 4,0x 3,5x 6,8x 12,6x 6,2x 51x
Mediane 0,3x 0,3x 0,3x 0,3x 6,1x 4,5x 4,1x 3,8x 5,6x 8,4x 6,6x 51x

P/E P/B Croissance BPA

2025 2026e  2027e  2028e 2025  2026e  2027e  2028e 2025 2026e 2027e 2028e
Moyenne 21,6x 33,4x 8,2x 6,7x 1,9x 4,8x 1,0x 0,9x -6,3x 0,1x 1,6x 0,1x
Mediane 12,8x 15,4x 9,4x 8,2x 1,4x 1,1x 0,9x 0,9x -0,3x 0,0x 0,3x 0,1x

Source : Consensus analystes Factset au 30/09/26



EuroLand

Corporate

Performance YTD (du 31/12/2025 au 30/09/26)

GROUPE LDLC -37,2%

ISPD NETWORK -35,8%

KUMULUS VAPE -25,8%

OBIZS.A -16,1%

QWAMPLIFY -15,7%

HIGH CO -14,2%

MILIBOO 1,2%

UNIFY GROUP 6,9%

VENTE UNIQUE.COM 5,4%

SRP GROUPE 93,8%

-60% -40% -20% 0% 20% 40% 60% 80% 100% 120%

Source : Factset au 30/09/26

Ratio prospectif 12 mois VE/CA - Digital France Ratio prospectif 12 mois VE/EBIT - Digital France
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Source : Consensus analystes Factset au 30/09/26, Euroland Corporate, hors SRP
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