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o Cette semaine, le CAC small (+4,1%) surperforme le CAC 40 (+1,9%). Sur
les 176 valeurs qui composent le CAC small, 118 sont ressorties en hausse

« DMS, Chargeurs et Dedalus portent le CAC small

» Esker est la pépite de la semaine de Louis de Fels, DG — Responsable de
Gestion collective chez Raymond James

Inscrivez un ami a la newsletter

Biotech Distribution Medtech
130 130 130
+1,8%

110 /_\W 1o 110

s 2 22,6%

GOOD
‘Eg

70 10
50 50

10 30

30
Déc. 19 Avril 20 Déc. 19 Avril20  Déc. 13 Avril 20
Perf Hebdo: +10,5% Perf Hebdo: +9,1% Perf Hebdo: +7,6%

Biens d’équipements Equipementiers Electronique
130 130

D 130
O i 1 1w
8 90 a0 )
— 291%
o 70 39,4% " -40,4%
= 50 50 s

10 30 30

Déc. 19 Perf Hebdo: -0,4% | Avril 20 Déc. 13 Perf Hebdo: -0,1% | Avril20 Déc. 13 Perf Hebdo: +0,6% |  Avril 20

Good

Cette semaine ce sont les secteurs biotech (+10,5%), distribution (+9,1%) et
medtech (+7,6%) qui se distinguent et surperforment le CAC small (+4,1%).

Du c6té des biotechs, Gensight Biologics (+39,2%) bénéficie de I'annonce de
la poursuite de son étude de GS030 (pour les maladies de la rétine) apres
l'avis du DSMB. Transgéne (+30,4%), bénéficie de son positionnement sur les
immunothérapies sur vecteurs viraux.

Le renouveau boursier de la distribution est illustré par la tendance positive de
Groupe LDLC (+21,7%) qui a finalisé I'acquisition du fonds de commerce de
TOP Achat et le rebond spectaculaire de Jacquet Metal Service hier (+21,3%
et 16,3% sur la semaine). Le petit spécialiste de l'imagerie médicale, DMS
(+152,5%) affiche également une performance éblouissante sur la
semaine.

Not Good

A contrario ce sont les secteurs des biens d’équipement (-0,4%), des
équipementiers (-0,1%) et électronique (+0,6%) qui sous-performent le CAC
small cette semaine.

Le fabricant d'équipements de manutention, Manitou (-4,0%), continue de
subir sa forte exposition au Covid-19. Les eéquipementiers souffrent des
mauvaises performances des 3 plus grandes capitalisations du secteur
Oeneo (-2,5%), Mersen (-2,2%) et LISI (-2,4%). Pour terminer, le secteur de
I'électronique subit la contre-performance d'Ekinops (-7,7%) suite a la
publication de son CA T1.

TOP

Cette semaine le spécialiste d’imagerie médicale DMS (+152,7%) voit son
cours de bourse flamber et prendre ainsi la téte de notre Top. Le 9 avril, le prix
de l'action est passé de 1,03 € a 1,63 €. Second sur notre podium, Chargeurs
(+50,4%), tire son épingle du jeu en produisant notamment des masques de
protection sous la marque Lainiere Santé pour répondre a la forte demande. Le
carnet de commandes indicatif a moins d’'un an est déja supérieur a 150
ME€. Dedalus (+44,7%), éditeur de logiciels médicaux a destination des
établissements de santé fait I'objet d’un regain d’intérét.

FLOP

Cast (-8,3%) chute suite a la publication de ses résultats annuels, malgré une
réduction de sa perte opérationnelle et prend la téte de notre Flop. L'annonce
du CA T1 d’Ekinops (-7,7%) ne satisfait pas le marché a cause d'un net
ralentissement de la croissance lié au Covid-19. Pour finir, Aures
Technologies (-7,2%) poursuit sa tendance baissiére suite a I'annonce de la
suspension des objectifs de croissance 2020 et a la réduction de son nombre
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Par Louis de Fels, DG - Responsable de Gestion
collective chez Raymond James

e Esker est un des principaux éditeurs mondiaux de solutions de
dématérialisation des documents en mode Cloud. Le groupe accompagne
les entreprises dans la dématérialisation de leur processus de gestion
clients et fournisseurs.

o Développée sur la base de technologies innovantes d'intelligence
artificielle et de robotisation, la solution Cloud d’Esker (i.e. Saas) est
utilisée par plus de 6000 entreprises dans le monde. Le groupe réalise
71% de son chiffre d‘affaires a l'international en étant présent en Europe,
en Amérique du Nord, en Asie/Pacifique et en Amérique du Sud.

e Les solutions SaaS, qui représentent 90% du chiffre d’affaires, devraient
croitre de 20% en moyenne sur les prochaines années. Enfin, la valeur de
ses nouveaux contrats est en hausse de 41% a fin 2019.

o Cette forte dynamique de croissance et de visibilité nous permet de viser
un Target Price de 120€.
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Cette semaine*, le CAC small (+4,1%) surperforme le CAC 40 (+1,9%). Sur les
176 valeurs qui composent le CAC small, 118 sont ressorties en hausse.
Depuis le début de l'année, le CAC 40 (-24,3%) et le CAC small (-24,5%)
évoluent de maniére similaire.

Du c6té des publications ?

Akwel - Résultats annuels (perf. Bours. -47,1% depuis le 31/12/2019
(YTD)) - Apres la publication d'un CA 2019 de 1 101,2 M€ (+3,7%),
I'équipementier Akwel annonce un ROC de 92,2 M€ (+19,0%) soit une marge
associée en hausse de 1,1 pts a 8,4%. Le RNpg ressort a 62,7 M€ (+2,6%). Le
groupe suspend son objectif de croissance de 5% en 2020 et propose un
dividende de 0,195€ (-35%). Le cours gagne +1,5% le jour de I'annonce

Ekinops — CA T1 2020 (-23,0% YTD) - Au titre du T1 2020, Ekinops enregistre
un CA de 21,1 M€ (+1,8%), en ralentissement compte tenu de l'impact de la
crise actuelle. La direction n’est pas encore en mesure de donner de guidance
pour 2020 a cause du mangue de visibilité. Suite a cette publication, le cours
perd -7,0% le jour J.

Cast — Résultats annuels (-27,2% YTD) - L'éditeur de logiciels Cast affiche
un résultat opérationnel négatif cette année passant de -4,7 M€ a -3,7 M€ pour
un CA déja publié de 39,7 M€ (+5,8% a tcc). La direction ne revient pas pour
l'instant sur son objectif 2019-2022 (croissance moyenne de 15% par an et une
marge de plus de 10% a partir de 2020). Le cours perd 8,3% le jour J.

e Medicrea - Forte amélioration de 'EBITDA + Point Covid-19
e MVG - Un changement de dimension qui se confirme

e Biosynex - Résultats en forte amélioration + point Covid-19

Retrouvez toutes nos analyses sur notre site internet

14/04/2020 20/04/2020
Adocia—- CAT1 AwoX -CAT1
Haulotte — CA T1 Francaise de I’Energie - CAT1
15/04/2020 21/04/2020
Catana— CAT1 GenSight Biologics - CAT1
GL Events — CAT1
17/04/2020 AwoX - CAT1
Pierre & Vacances — CAT1
Onxeo—-CAT1 Poxel-CAT1

Verimatrix— CA T1

Newsletter réalisée par Cécile Aboulian, Louis-Marie de Sade, avec la participation de Lucas Guillemé

EuroLand Corporate accompagne les entreprises de croissance et leurs actionnaires financiers lors
d'opérations financiéres telles que : levée de fonds (capital et dette), introduction en bourse, acquisition ou
cession, recomposition de capital (OBO, LBO...).

* Semaine de la cléture du mardi a la cléture du mardi suivant

"La présente newsletter a été préparée par EuroLand Corporate indépendamment des sociétés mentionnées et est diffusée a
titre purement informatif.

Cette newsletter ne constitue ni ne fait partie d'aucune offre de cession ou de souscription de titres ni d'aucune invitation a une
offre d'achat ou de souscription de titres. Ni la présente newsletter, ni une quelconque partie de cette newsletter, ne constitue le
fondement d'un quelconque contrat ou engagement, et ne doit étre utilisé a I'appui d'un tel contrat ou engagement ou constituer
une incitation pour conclure un tel contrat ou engagement.

Toutes opinions, prévisions, projections et/ou estimations éventuellement formulées dans ce document sont entierement celles
d'EuroLand Corporate et sont données dans le cadre de ses activités usuelles de recherche et ne doivent pas étre considérées
comme ayant été autorisées ou approuvées par toute autre personne.

Toutes opinions, prévisions, projections et/ou estimations éventuellement contenues dans cette newsletter refletent le jugement
d'EuroLand Corporate a la date a laquelle elle est publiée, et il ne peut étre garanti que les résultats ou évenements futurs
soient en ligne avec ces opinions, prévisions, projections et/ou estimations. Ces opinions, prévisions, projections et/ou
estimations peuvent faire I'objet de modifications par la suite sans préavis ni notification, leur exactitude n'est pas garantie et
elles peuvent étre incomplétes ou synthétisées. Ce document peut donc ne pas contenir toutes les informations relatives a la
Société.

EuroLand Corporate attire I'attention du lecteur sur le fait que dans le respect de la réglementation en vigueur, il peut arriver
que ses dirigeants ou salariés possédent a titre personnel des valeurs mobilieres ou des instruments financiers susceptibles de
donner accés aux valeurs mobiliéres émises par la Société, sans que ce fait soit de nature a remettre en cause l'indépendance
d'EuroLand Corporate dans le cadre de I'établissement de cette newsletter.

Tout investisseur doit se faire son propre jugement quant a la pertinence d'un investissement dans une quelconque valeur
mobiliere émise par la Société, en tenant compte des mérites et des risques qui y sont associ€s, de sa propre stratégie
d'investissement et de sa situation légale, fiscale et financiere.

EuroLand Corporate n'a pas vérifié de maniére indépendante les informations fournies dans cette newsletter. A ce titre, aucune
déclaration ou garantie, implicite ou explicite, n'est donnée quant a la sincérité, I'exactitude, I'exhaustivité ou la véracité des
informations, opinions, prévisions, projections et/ou estimations contenues dans la présente newsletter. EuroLand Corporate, ni
aucun de ses membres, dirigeants, employés ou conseillers, ni toute autre personne n’accepte d’étre tenu d’une quelconque
responsabilité (en raison d’'une négligence ou autrement) pour tout préjudice de quelque nature que ce soit qui résulterait de
l'utilisation de la présente newsletter, de son contenu, de son exactitude, de toute omission dans la présente newsletter, ou
encore lié d'une quelconque maniére a la présente newsletter.

La présente newsletter ne peut étre reproduite, communiquée ou diffusée, directement ou indirectement, dans son intégralité
ou en partie, de quelque fagon que ce soit sans l'accord d'EuroLand Corporate.

Ce document ne peut étre diffusé auprés de personnes soumises a certaines restrictions. Ainsi, en particulier, au Royaume-
Uni, ce document s'adresse uniquement aux personnes qui (i) sont des professionnels en matiere d'investissements au sens
de l'article 19(5) du Financial Services and Markets Act 2000 (Financial Promotion) Order 2005 (tel qu'actuellement en vigueur,
ci-apres le « Financial Promotion Order »), (i) sont visées a l'article 49(2) (a) a (d) (« high net worth companies, unincorporated
associations etc. ») du Financial Promotion Order, (iij) sont en dehors du Royaume-Uni, ou (iv) sont des personnes a qui une
invitation ou une incitation a s'engager dans des activités d'investissement (au sens de la section 21 du Financial Services and
Markets Act 2000) dans le cadre de I'émission ou de la cession de toutes valeurs mobilieres peut étre légalement
communiquée, directement ou indirectement (toutes ces personnes étant dénommées ensemble, les « Personnes Habilitées
»). Ce document s'adresse uniquement aux Personnes Habilitées et ne peut étre utilisé par aucune personne autre qu'une
Personne Habilitée. Toute personne autre qu’une Personne Habilitée doit s'abstenir d'utiliser ou de se fonder sur le présent
document et les informations qu'il contient.

Ni ce document ni aucune copie de celui-ci ne peut étre transmis ou distribué aux Etats-Unis d’Amérique, ou étre distribués,
directement ou indirectement, aux Etats-Unis d’Amérique. Tout manquement a cette restriction peut constituer une violation de
la reglementation boursiére des Etats-Unis d’Amérique.

Ni le présent document ni aucune copie de celui-ci ne peut étre transmis ou distribué au Canada, en Australie, ou au Japon. La
distribution du présent document dans d'autres juridictions peut constituer une violation des dispositions légales et
reglementaires en vigueur. Les personnes entrant en possession de ce document doivent s’informer et se conformer a ces lois

et réglements. En acceptant de recevoir cette note de recherche, vous acceptez d’étre lié par les restrictions visées ci-dessus."
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