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L'interview du dirigeant

Larry Abensur, PDG de Biosynex

Quel est votre métier et comment vous positionnez-vous par rapport a
Vos concurrents ?

Nous sommes dans le domaine de la biologie délocalisée et nous concevons et
produisons des tests de diagnostic rapide réalisables en cabinet médical,
pharmacies, services médicaux, urgences ou dépistage. Nos concurrents sont
en général positionnés sur des automates pour des grandes séries réalisables
en laboratoire.

Quels sont les atouts que vous mettriez en avant auprés d’un
investisseur ?

Biosynex dispose de nombreux atouts avec la maitrise totale de la chaine de
valeur. La société se positionne en tant que leader sur les TDR grace a sa R&D
performante, la maitrise du process réglementaire et des certifications, la
production et la distribution de ses produits auprés de réseaux exclusifs en
laboratoires et pharmacies dans 60 pays.

Ou voyez-vous votre groupe dans 5 ans ?
Leader européen sur le marché de la biologie délocalisée et une présence forte
aux USA.

Etes-vous heureux d’étre en bourse ? Pourquoi ?
Oui, cela nous donne une bonne visibilité et un acces facilité aux capitaux. Cela
nous impose de mieux communiquer et de clarifier nos stratégies.

Quel est votre parcours personnel ?

Double formation scientifique et business expérience de Marketing dans
l'industrie pharmaceutique au sein de grands groupes puis passage dans une
start up du diagnostic en tant que DG avant de fonder, avec 2 partenaires :
Thomas LAMY et Thierry PAPER, ce qui allait devenir le groupe Biosynex.

Quel conseil donneriez-vous a unl/e jeune entrepreneur/se ?
De I'endurance et savoir s’entourer.

Un livre, un film, une série ?
En ce moment je suis sur Sapiens de Yuval Harari, Lion, Fauda mais je redoute
le caractere addictif et chronophage des séries

Le mot de la fin ?
Le projet de réve : allier business et santé publique.

L'actualité de la semaine - Succes de I'IlPO
d'Energisme

Pépite de la semaine derniere, Energisme a annoncé le succés de son
introduction en bourse. Alors que I'objectif de levée de fonds était de 8 M€, la
demande globale s'est élevée a 27,6 M€ dont 23,9 M€ de la part des
investisseurs institutionnels et 3,7 M€ des particuliers soit un taux de
sursouscription global de 3,5x. Cette opération valorise le capital de la société
a 28,0 M€ sur la base du prix d'IPO de 4,65 €/action. Premier jour de cotation
ce mercredi 22 juillet.

La publication de la semaine - Delfingen

Delfingen annonce étre entré en négociation exclusive pour la reprise
d’activités de Schlemmer (un de ses principaux concurrents sur la branche
VPS) qui est en procédure préliminaire de liquidation judiciaire depuis le 19
décembre 2019. Cette opération pourrait étre effective dans les trois mois
(sous-réserve de la levée des conditions suspensives) et permettrait a
Delfingen : 1/ de renforcer sa présence auprés des constructeurs et
equipementiers allemands, et 2/ de bénéficier de l'intégration de ses process
sur les sites de production de Schlemmer. A ce titre, nous accueillons
favorablement cette nouvelle.

Retrouvez notre flash sur cette publication ici

La pépite de la semaine
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Hugo Mas, Equity portfolio manager chez

Erasmus Gestion

Wallix est un éditeur de logiciels spécialisé dans la protection des cyber-
attaques et des vols de données. Ses solutions sont orientées plus
précisément sur la gestion des comptes a privileges (PAM), permettant de
protéger I'acces aux données sensibles des entreprises.

Les cyber-attaques sont un enjeu majeur pour les entreprises, elles ont
tendance a se multiplier ces dernieres années, comme le montre les chiffres
publiés par I'ANSSI (Agence Nationale de Sécurité des Systemes
d’'Information) avec une hausse de 23% des signalements d’incidents en 2019.
Le marché du PAM est attendu en hausse de 18% en 2020 selon Gartner, bien
gu'’il ne soit pas exclu que certains projets soient décalés a cause de la crise du
covid 19.

Wallix a réalisé un chiffre d’affaires de 16M€ en 2019, en hausse de 29%, avec
plus de 1000 clients équipés dont prés de la moitié a l'international. La part
récurrente de son chiffre d’'affaires s’éléve a 39%. Le groupe dispose d'une
trésorerie nette de 25M€, il n’est pas encore rentable mais vise le break even
en 2021.

Le cas d'investissement repose sur I'accélération de la croissance des ventes
des 2020, a travers deux leviers : la montée en puissance des grands contrats
pluri annuels francais et le déploiement de l'offre a l'international, reposant
notamment sur la multiplication des partenaires distributeurs (Atos, Orange
cyberdéfense, Infinigate, Bechtle...).

D’autre part, 'amélioration du profil de rentabilité sera clairement suivie de prés
par le marché. Enfin, le groupe est a la fois dans une position de réaliser des
acquisitions, notamment pour renforcer sa base de clients, mais pourrait
clairement faire office de cible pour un plus grand groupe.

Newsletter réalisée par Cécile Aboulian, Louis-Marie de Sade, avec la participation de Terence Gerber

EuroLand Corporate accompagne les entreprises de croissance et leurs actionnaires financiers lors
d'opérations financiéres telles que : levée de fonds (capital et dette), introduction en bourse, acquisition ou
cession, recomposition de capital (OBO, LBO...).

"La présente newsletter a été préparée par EuroLand Corporate indépendamment des sociétés mentionnées et est diffusée a
titre purement informatif.

Cette newsletter ne constitue ni ne fait partie d'aucune offre de cession ou de souscription de titres ni d'aucune invitation a une
offre d'achat ou de souscription de titres. Ni la présente newsletter, ni une quelconque partie de cette newsletter, ne constitue le
fondement d'un quelconque contrat ou engagement, et ne doit étre utilisé a I'appui d'un tel contrat ou engagement ou constituer
une incitation pour conclure un tel contrat ou engagement.

Toutes opinions, prévisions, projections et/ou estimations éventuellement formulées dans ce document sont entierement celles
d'EuroLand Corporate et sont données dans le cadre de ses activités usuelles de recherche et ne doivent pas étre considérées
comme ayant été autorisées ou approuvées par toute autre personne.

Toutes opinions, prévisions, projections et/ou estimations éventuellement contenues dans cette newsletter reflétent le jugement
d'EuroLand Corporate a la date a laquelle elle est publiée, et il ne peut étre garanti que les résultats ou évenements futurs
soient en ligne avec ces opinions, prévisions, projections et/ou estimations. Ces opinions, prévisions, projections et/ou
estimations peuvent faire I'objet de modifications par la suite sans préavis ni notification, leur exactitude n'est pas garantie et
elles peuvent étre incompléetes ou synthétisées. Ce document peut donc ne pas contenir toutes les informations relatives a la
Société.

EuroLand Corporate attire I'attention du lecteur sur le fait que dans le respect de la réglementation en vigueur, il peut arriver
que ses dirigeants ou salariés possédent a titre personnel des valeurs mobiliéres ou des instruments financiers susceptibles de
donner acceés aux valeurs mobilieres émises par la Société, sans que ce fait soit de nature a remettre en cause l'indépendance
d'EuroLand Corporate dans le cadre de I'établissement de cette newsletter.

Tout investisseur doit se faire son propre jugement quant a la pertinence d'un investissement dans une quelconque valeur
mobiliere émise par la Société, en tenant compte des mérites et des risques qui y sont associés, de sa propre stratégie
d'investissement et de sa situation légale, fiscale et financiere.

EuroLand Corporate n'a pas vérifié de maniére indépendante les informations fournies dans cette newsletter. A ce titre, aucune
déclaration ou garantie, implicite ou explicite, n'est donnée quant a la sincérité, I'exactitude, I'exhaustivité ou la véracité des
informations, opinions, prévisions, projections et/ou estimations contenues dans la présente newsletter. EuroLand Corporate, ni
aucun de ses membres, dirigeants, employés ou conseillers, ni toute autre personne n'accepte d’étre tenu d’une quelconque
responsabilité (en raison d’'une négligence ou autrement) pour tout préjudice de quelque nature que ce soit qui résulterait de
l'utilisation de la présente newsletter, de son contenu, de son exactitude, de toute omission dans la présente newsletter, ou
encore lié d'une quelconque maniére a la présente newsletter.

La présente newsletter ne peut étre reproduite, communiquée ou diffusée, directement ou indirectement, dans son intégralité
ou en partie, de quelque fagon que ce soit sans l'accord d'EuroLand Corporate.

Ce document ne peut étre diffusé auprés de personnes soumises a certaines restrictions. Ainsi, en particulier, au Royaume-
Uni, ce document s'adresse uniquement aux personnes qui (i) sont des professionnels en matiére d'investissements au sens
de l'article 19(5) du Financial Services and Markets Act 2000 (Financial Promotion) Order 2005 (tel qu'actuellement en vigueur,
ci-apres le « Financial Promotion Order »), (i) sont visées a l'article 49(2) (a) a (d) (« high net worth companies, unincorporated
associations etc. ») du Financial Promotion Order, (iij) sont en dehors du Royaume-Uni, ou (iv) sont des personnes a qui une
invitation ou une incitation a s'engager dans des activités d'investissement (au sens de la section 21 du Financial Services and
Markets Act 2000) dans le cadre de I'émission ou de la cession de toutes valeurs mobilieres peut étre légalement
communiquée, directement ou indirectement (toutes ces personnes étant dénommées ensemble, les « Personnes Habilitées
»). Ce document s'adresse uniquement aux Personnes Habilitées et ne peut étre utilisé par aucune personne autre qu'une
Personne Habilitée. Toute personne autre qu’une Personne Habilitée doit s’abstenir d'utiliser ou de se fonder sur le présent
document et les informations qu'il contient.

Ni ce document ni aucune copie de celui-ci ne peut étre transmis ou distribué aux Etats-Unis d’Amérique, ou étre distribués,
directement ou indirectement, aux Etats-Unis d’Amérique. Tout manquement a cette restriction peut constituer une violation de
la réglementation boursiére des Etats-Unis d’Amérique.

Ni le présent document ni aucune copie de celui-ci ne peut étre transmis ou distribué au Canada, en Australie, ou au Japon. La
distribution du présent document dans d'autres juridictions peut constituer une violation des dispositions légales et
reglementaires en vigueur. Les personnes entrant en possession de ce document doivent s’informer et se conformer a ces lois

et reglements. En acceptant de recevoir cette note de recherche, vous acceptez d’étre lié par les restrictions visées ci-dessus."
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