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te Zapping des Smalls «#

o Cette semaine le CAC small (+0,5%) et le CAC 40 (+0,5%) font jeu
égal

e Le groupe de divertissement Atari, Technicolor et CS Group ont
bien performé

o Les secteurs des biens de consommation, les équipementiers et
des services financiers ont le mieux progressé cette semaine.

La semaine des smalls
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Cette semaine le CAC small (+0,5%) et le CAC 40 (+0,5%) font jeu égal.
Depuis le début de I'année le CAC small gagne +11,2%. Sur les 165 valeurs
qui composent le CAC small, 76 sont ressorties en hausse.

Le TOP | FLOP de la semaine

TOP

Aprés avoir déja flambé la semaine derniere Atari continue sur sa lancée avec
une performance de +45,5% (entre 5% et 12% par jour) dans des volumes
toujours tres importants. La société est toujours portée par ses derniéres
annonces : un accord de licence avec le groupe ICICB pour le développement
d'hotels Atari et un partenariat autour des non-fongible tokens.

Technicolor prend la suite avec une hausse de +17,2%. Actuellement en
phase de restructuration, le groupe spécialisé dans les services (effets
Spéciaux, ...) a destination des acteurs de l'audiovisuel a publié des résultats
négatifs (EBIT des activités poursuivies de -264 M€) mais fait état d'une
diminution de I'endettement net nominal de 340 M€ ainsi que d'une
amélioration de sa situation opérationnelle. A ce titre, le management s'attend
a une amélioration significative de ses résultats en 2021 et 2022.

Enfin, CS Group cl6ture le Top avec une hausse de +15,4% cette semaine. La
société profite de I'annonce de sa participation aux cotés d'autres industriels
francais (Safran, ArianeGroup) au premier exercice militaire francais dans le
domaine spatial puis de la participation au lancement du projet EO Africa R&D
pour I'Agence Spatiale Européenne.

FLOP

Akka Technologies trébuche cette semaine suite a la publication de ses
résultats annuels. Impacté par la crise sanitaire, le spécialiste de la R&D
externalisée a réalisé un CA 2020 de 1,5 Mds€, en baisse de -25% en
organique. Le résultat opérationnel passe dans le rouge a -171 M€ contre +121
M€ en 2019. En conséquence, le cours chute de -18,5% cette semaine.

Pierre & Vacances prend la suite avec une baisse de -7,4%. Le leader des
résidences de tourisme est toujours tres impacté par la crise sanitaire et les
mesures qui en découlent. L'absence de visibilité n‘aide pas le cours qui reste
dans le rouge depuis le début de I'année.

Boostheat cloture le Flop de cette semaine. Le fabricant de chaudiéeres voit
son cours chuter de -9,4% cette semaine. A noter que son DG, qui avait cédé
10% du capital en fin d'année, a de nouveau cédé 1,8% du capital depuis le
début du mois de mars. Il détenait 4,36% fin décembre 2020.

Le tableau de bord des secteurs
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Les secteurs les plus dynamiques de la semaine sont les biens de
consommation (+3,4%), les équipementiers (+2,8%) et les services
financiers (+2,5%), surperformant le CAC Small (+0,5%).

Les biens de consommation remontent sur le podium avec les bonnes
performances d’Interparfums (+4,3%), de Beneteau (-0,7%) et de
Technicolor (+17,2%). Le fabricant de parfums continue sur sa belle lancée
apres I'annonce en début de mois de ses résultats 2020 meilleurs que prévu.
Aprés avoir touché un bas historique a la mi-2020, Technicolor remonte
doucement la pente suite & sa restructuration financiere. Enfin, le groupe
Beneteau connait une semaine mitigée. Il réalise un chiffre d’affaires 2020 de
1096,6 M€ pour un ROC de 27,5 M€, soit un MOC de 2,5%. L'objectif en 2021
est de renouer avec un MOC de 10% grace a une hausse de 60% du ROC, qui
devrait ainsi atterrir autour de 45 M€.

En deuxiéme position, le secteur des équipementiers se distingue, en raison
des percées du groupe Prodways (+13,8%), d’Akwel (+5,9%) et de LISI
(+5,1%). L'équipementier automobile Akwel continue de surperformer le CAC

Small cette année avec une progression de 36,5% depuis le 1" janvier 2021.
Suite a la cession de sa filiale LACE intervenant dans le secteur des
hélicopteres au Groupe Rafaut en début de mois, LISI connait une belle hausse
de 8,4%. Pour finir, le spécialiste de I'imprimante 3D Prodways enregistre une
belle progression malgré la publication de nouvelles pertes en 2020. La perte
nette part du groupe atteint -13,9 M€ contre -4,2 M€ I'an dernier et un chiffre
d’affaires en recul de -20% a 57,2 M€. Cependant, la société espéere une
amélioration de sa rentabilité en 2021 devant provenir d’une croissance a 2
chiffres du chiffre d’affaires.

Pour la deuxieme semaine d'affilée, les services financiers décrochent une
place dans notre Good. La société d’'investissement de la famille Peugeot FFP
(+4,5%) continue sa folle remontée apres avoir touché un point bas durant le
premier confinement. Bourse Direct (+10,3%) enregistre une trés belle
progression cette semaine suite a un road show investisseurs et a 'annonce de
I'acquisition de Arobas Finance, société de conseil en investissement financier,
dans le but de renforcer son péle Epargne.

Not Good

Cette semaine, les secteurs affichant la baisse la plus significative sont la
Distribution (-3,8%), les ESN (-2,8%) et les Loisirs (-2,8%). lls sous
performent le CAC Small, qui affiche une hausse de +0,5%.

A contre-courant des performances de ces dernieres semaines car
régulierement présent dans notre Good, le secteur de la distribution (+22,7%
YTD) marque un temps d’arrét, impacté par la baisse de SRP Groupe
(-18,7%), et de Passat (-3,0%). L'acteur majeur du déstockage d'articles de
mode sur internet SRP publie cette semaine son EBITDA 2020 en tres forte
amélioration a 42 M€ (vs -31,5 M€ en 2019), confirmant la réussite de sa
recovery. La société conceptrice de films promotionnels dans les grandes et
moyennes surfaces, Passat, voit son cours temporiser apres la forte hausse
connue depuis le début de l'année (+29,3%), en raison de la politique
d’intensification de la diversification des activités actuellement mise en place.

Le secteur des ESN quant a lui subit cette semaine les mauvaises
performances d’AKKA Technologies (-18,5%) et d'Assystem (-5,1%). Tout
d’abord, le déclin d’Akka technologie, groupe d’ingénierie et de conseil en
technologies, survient suite a l'annonce de la forte dégradation des
performances en 2020. Aucune perspective chiffrée n'a été communiquée par
I'entreprise pour 2021, celle-ci compte se concentrer sur sa rentabilité plutdt
gue sur sa croissance, en annoncant une réduction des codts de 70-75 M€. De
son coté, Assystem souffre de la confirmation de ses attentes en révélant son
RNpg de -21,1 M€ (vs +27,9 M€ en 2019) et un CA en recul de 5,2% a 471,7
M€, malgré les objectifs 2021 d’un CA de 500 ME€.

En cléture du Not Good cette semaine, le secteur des Loisirs affiche aussi une
pale performance, tiré par la baisse de régime de Pierre & Vacances (-7,4%)
et de Compagnie des Alpes (-4,3%). Le groupe historique de location de
résidences de tourisme enregistre une fois encore une baisse significative sur
la semaine en raison du manque de visibilité liée aux mesures de restriction
face a la Covid-19. De méme pour le spécialiste du tourisme d’hiver qui souffre
encore de la fermeture de ses différentes activités (remontées mécaniques,
report d’ouverture du Parc Astérix etc).

Inscrivez un ami a la newsletter

Newsletter réalisée par Cécile Aboulian, Louis-Marie de Sade, avec la participation de Cyril Cohen et de
Tanguy Barbier

EuroLand Corporate accompagne les entreprises de croissance et leurs actionnaires financiers lors
d'opérations financiéres telles que : levée de fonds (capital et dette), introduction en bourse, acquisition ou
cession, recomposition de capital (OBO, LBO...).
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"La présente newsletter a été préparée par EuroLand Corporate indépendamment des sociétés mentionnées et est diffusée a
titre purement informatif.

Cette newsletter ne constitue ni ne fait partie d'aucune offre de cession ou de souscription de titres ni d'aucune invitation a une
offre d'achat ou de souscription de titres. Ni la présente newsletter, ni une quelconque partie de cette newsletter, ne constitue le
fondement d'un quelconque contrat ou engagement, et ne doit étre utilisé a I'appui d'un tel contrat ou engagement ou constituer
une incitation pour conclure un tel contrat ou engagement.

Toutes opinions, prévisions, projections et/ou estimations éventuellement formulées dans ce document sont entierement celles
d'EuroLand Corporate et sont données dans le cadre de ses activités usuelles de recherche et ne doivent pas étre considérées
comme ayant été autorisées ou approuveées par toute autre personne.

Toutes opinions, prévisions, projections et/ou estimations éventuellement contenues dans cette newsletter reflétent le jugement
d'EuroLand Corporate a la date a laquelle elle est publiée, et il ne peut étre garanti que les résultats ou événements futurs
soient en ligne avec ces opinions, prévisions, projections et/ou estimations. Ces opinions, prévisions, projections et/ou
estimations peuvent faire l'objet de modifications par la suite sans préavis ni notification, leur exactitude n'est pas garantie et
elles peuvent étre incompletes ou synthétisées. Ce document peut donc ne pas contenir toutes les informations relatives a la
Société.

EuroLand Corporate attire I'attention du lecteur sur le fait que dans le respect de la réglementation en vigueur, il peut arriver
que ses dirigeants ou salariés possédent a titre personnel des valeurs mobilieres ou des instruments financiers susceptibles de
donner accés aux valeurs mobiliéres émises par la Société, sans que ce fait soit de nature a remettre en cause l'indépendance
d'EuroLand Corporate dans le cadre de I'établissement de cette newsletter.

Tout investisseur doit se faire son propre jugement quant a la pertinence d'un investissement dans une quelconque valeur
mobiliere émise par la Société, en tenant compte des mérites et des risques qui y sont associés, de sa propre stratégie
d'investissement et de sa situation légale, fiscale et financiere.

EuroLand Corporate n'a pas Vvérifié de maniére indépendante les informations fournies dans cette newsletter. A ce titre, aucune
déclaration ou garantie, implicite ou explicite, n'est donnée quant a la sincérité, I'exactitude, I'exhaustivité ou la véracité des
informations, opinions, prévisions, projections et/ou estimations contenues dans la présente newsletter. EuroLand Corporate, ni
aucun de ses membres, dirigeants, employés ou conseillers, ni toute autre personne n'accepte d'étre tenu d’une quelconque
responsabilité (en raison d’'une négligence ou autrement) pour tout préjudice de quelque nature que ce soit qui résulterait de
l'utilisation de la présente newsletter, de son contenu, de son exactitude, de toute omission dans la présente newsletter, ou
encore lié d'une quelconque maniére a la présente newsletter.

La présente newsletter ne peut étre reproduite, communiquée ou diffusée, directement ou indirectement, dans son intégralité
ou en partie, de quelque facon que ce soit sans l'accord d'EuroLand Corporate.

Ce document ne peut étre diffusé auprés de personnes soumises a certaines restrictions. Ainsi, en particulier, au Royaume-
Uni, ce document s'adresse uniquement aux personnes qui (i) sont des professionnels en matiere d'investissements au sens
de l'article 19(5) du Financial Services and Markets Act 2000 (Financial Promotion) Order 2005 (tel qu'actuellement en vigueur,
ci-aprés le « Financial Promotion Order »), (i) sont visées a l'article 49(2) (a) a (d) (« high net worth companies, unincorporated
associations etc. ») du Financial Promotion Order, (iii) sont en dehors du Royaume-Uni, ou (iv) sont des personnes a qui une
invitation ou une incitation a s'engager dans des activités d'investissement (au sens de la section 21 du Financial Services and
Markets Act 2000) dans le cadre de ['émission ou de la cession de toutes valeurs mobilieres peut étre légalement
communiquée, directement ou indirectement (toutes ces personnes étant dénommées ensemble, les « Personnes Habilitées
»). Ce document s'adresse uniquement aux Personnes Habilitées et ne peut étre utilisé par aucune personne autre qu'une
Personne Habilitée. Toute personne autre qu’une Personne Habilitée doit s’abstenir d'utiliser ou de se fonder sur le présent
document et les informations qu'il contient.

Ni ce document ni aucune copie de celui-ci ne peut étre transmis ou distribué aux Etats-Unis d’Amérique, ou étre distribués,
directement ou indirectement, aux Etats-Unis d’Amérique. Tout manquement a cette restriction peut constituer une violation de
la reglementation boursiére des Etats-Unis d’Amérique.

Ni le présent document ni aucune copie de celui-ci ne peut étre transmis ou distribué au Canada, en Australie, ou au Japon. La
distribution du présent document dans d’autres juridictions peut constituer une violation des dispositions légales et
réglementaires en vigueur. Les personnes entrant en possession de ce document doivent s’informer et se conformer a ces lois

et reglements. En acceptant de recevoir cette note de recherche, vous acceptez d’étre lié par les restrictions visées ci-dessus."
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